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Anlagepolitik

Anlageziel des Fonds ist es, einen mittel- bis langfristiger Kapitalzuwachs durch eine positive Entwicklung der
Kurse der im Sondervermdégen enthaltenen Aktien zu erwirtschaften. Dabei wird die Erzielung einer gréBtmagli-
chen Rendite bei gleichzeitig angemessenem Risiko fiir diese Anlageklasse angestrebt. Um dies zu erreichen,
legt der Fonds mindestens 61 % des Fondsvermdgen in Aktien von Unternehmen aus Europa an, welche von ei-
nem Unternehmer, einer Unternehmerfamilie oder sonstigen Eigentiimerstrukturen maRgeblich beeinflusst wer-
den. Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der Investmentprozess erfolgt im Rahmen einer
Gesamtunternehmenseinschdtzung, wobei in erster Linie Bilanzdaten und betriebswirtschaftliche Kennzahlen
wie z.B. Eigenkapitalquote und Nettoverschuldung sowie qualitative Bewertungskriterien wie z.B. die Qualitét
der Produkte und des Geschaftsmodells des Unternehmens analysiert werden. Erganzend wird die Markt- und
Branchenattraktivitat auf Basis volkswirtschaftlicher Daten bewertet. Im Rahmen des Investmentansatzes wird
auf die Nutzung eines Referenzwertes (Index) verzichtet, da die Fondsallokation/Selektion nicht mit einem Index
vergleichbar ist. Dieser Investmentfonds darf mehr als 35 % des Sondervermégens in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente der Bundesrepublik Deutschland investieren. Es kénnen Derivate zu Investitions- und/oder
Absicherungszwecken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument, dessen Wert — nicht notwendig
1:1 - von der Entwicklung eines oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssatzen abhangt. Die
Ertrage eines Geschaftsjahres werden bei dieser Anteilklasse grundsétzlich ausgeschttet. Die Ermittlung der
Rendite erfolgt auf Basis der taglich berechneten Anteilpreise, welche auf Grundlage der im Fonds enthaltenen
Vermégenswerte berechnet werden. Der Fonds legt mehr als 50 % des Aktivvermdgens (Wert der Vermégensge-
genstande ohne Berticksichtigung von Verbindlichkeiten) in Kapitalbeteiligungen i.S.d. 8 2 Abs. 8 InvStG an.

Wertentwicklung in EUR*

Stand:27.02.2026

Kosten Stand: 15.03.2026 220
Ausgabeaufschlag 3,61% 200
Laufende Kosten nach PRIIP-KID 1,48% p.a. (15.03.2026) 180
ohne Transaktionskosten
160
Transaktionskosten 0,31% p.a.
140
Erfolgsgebiihren Keine
120
Riickvergiitung* 0,30% p.a.
* Diese Riickvergiitung erhalten Sie in Form einer fondsabhangigen Uber- 100
schussbeteiligung, die wir jahrlich im Geschéftsbericht veréffentlichen. Die 80
Hohe (i-erfondsat{héngigen Uberschussbeteiligung ist nicht garantiert und 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
kann sich jederzeit andern.
Risikokennzahlen Stand: 27.02.2026 Wertentwicklung* Stand: 27.02.2026
Volatilitat 3 Jahre p.a. 13,34% Ifd. Jahr 6 Monate 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit
Auflegung
Sharpe Ratio 3 Jahre 0,26
3,75% 6,87% 6,92% 6,51% 3,10% 11,06%
Top Holdings Stand: 28.11.2025 2025 2024 2023 2022 2021
2,22%  ABB Ltd. Namens-Aktien 11,96% 4,32% 5,35% -2331% 24,09%

1,54% Addlife AB Namn-Aktier B X X X
* Die Berechnung aller Wertentwicklungsangaben erfolgt nach der BVI-Methode p.a., d.h. sédmtliche Kosten und

1,83% Attendo AB Namn-Aktier Gebiihren mit Ausnahme des Ausgabeaufschlages wurden abgezogen.

2,09% Bankinter S.A. Acciones Nom.

2,08% Caixabank S.A. Acciones Port.

Diese Darstellung dient lediglich der Produktinformation und stellt weder eine Anlageberatung noch eine Produktempfehlung im Hinblick auf die Investmentfonds als Bestandteil des Versiche-
rungsproduktes dar. Detaillierte Informationen (z.B. zu allen Kosten - wie beispielsweise den Portfolio-Transaktionskosten oder erfolgsabhangigen Gebiihren - und Risiken, die mit der Anlage in
diesem Fonds verbunden sind) entnehmen Sie bitte den fiir den jeweiligen Fonds gultigen PRIIP-KID, den spezifischen Informationen, dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den jeweiligen Jahres-
und ggfs. Halbjahresberichten, die Sie auf der Homepage der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft oder auf unserer Homepage in elektronischer Form abrufen oder bei uns kostenlos anfor-
dern kdnnen. Diese allein sind verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Fonds. Historische Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft. Diese ist nicht
prognostizierbar. Das Anlagerisiko tragt der Versicherungsnehmer. Durch verschiedene Risiken wie Markt-, Branchen- und Unternehmensrisiken sowie durch Wahrungs-, Zins-, Bonitéts-, Konjunk-
tur- und Landerrisiken oder durch den Einsatz von Derivaten kénnen Kursverluste entstehen. Der Fonds unterliegt dem deutschen Investmentsteuergesetz. Dies kann Auswirkungen darauf haben,
wie Sie bzw. lhre Einklnfte aus dem Fonds besteuert werden. Alle hier gemachten Angaben beruhen auf sorgféltig ausgewahlten Quellen, dennoch kann keine Haftung fiir die Vollstandigkeit, Rich-
tigkeit und Genauigkeit der dargestellten Inhalte ibernommen werden.
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